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Auftaktquartal 2010 doch noch positiv!

Bei den meisten , gro8en” Aktienindizes fallt die Bilanz im Auftaktquartal 2010 doch

noch positiv aus. Setzten viele, nach einem zunéachst freundlichen Start ins neue Bérsen-
jahr, Mitte Januar zu einer kraftigen Korrektur an, starteten sie Anfang Februar eine Erholungs-
rally, und die meisten von ihnen schafften am Ende auf Quartalssicht den Sprung ins Plus.

Die belastenden Faktoren im Januar triibten
die Stimmung somit zwar relativ deutlich, aber
letzten Endes nur kurz und nicht nachhaltig.
Flr Verdruss, vor allem an der Wall Street, sorg-
te die geplante Regulierung des US-Finanz-
sektors, insbesondere die Beschneidung des
Eigenhandels. Aufgrund des Widerstands im
Kongress fiel sie jedoch nicht so stark aus, wie
befiirchtet. Ein weiterer belastender Faktor im
Januar waren Zinserh6hungsadngste, ausgeldst
durch die Straffung der geldpolitischen Zlgel
in China angesichts einer dort befiirchteten
Uberhitzung der Wirtschaft. Dies driickte auch
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zur US-Wahrung zwischenzeitlich unter 1,33
US-Dollar rutschte. Zwar gab es nach dem EU-
Gipfel Ende Mérz, auf dem Rettungsplane fiir
den Notfall geschmiedet wurden, eine kurze
Erholung, der Euro knickte aber schnell wieder
ein. Offenbar konnte das Vertrauen in den Euro
nicht nachhaltig gestarkt werden. Zu grol3 ist
die Verunsicherung angesichts der nach wie
vor vorhandenen riesigen Schuldenprobleme
in Griechenland, aber auch in anderen Mit-
gliedstaaten der Eurozone, was die Stabilitat
des Wahrungsraumes nachhaltig beeinflussen
und damit den Euro weiter belasten konnte.

Performancevergleich Q1/2010 *
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anderenorts die Problematik einer anziehen-
den Teuerung ins Bewusstsein und schiirte
die Sorgen vor einem Abwiirgen des kon-
junkturellen Aufschwungs durch eine straffere
Geldpolitik. Das Thema spielte aber nur kurz
eine belastende Rolle. Selbst die Anhebung
des Diskontsatzes in den USA im Februar, die
trotz voriger Anklindigung, schneller kam, als
erwartet, bremste nicht nachhaltig. Die US-No-
tenbank beruhigte, indem sie immer wieder
betonte, dass das Zinsniveau noch geraume
Zeit sehr niedrig bleiben durfte.

Euro unter Druck

Wenig beeinflussen lieBen sich die US-Aktien-
markte auch von den Schuldenproblemen
in der Eurozone. Weitaus starker waren die
Auswirkungen auf den Euro, der im Vergleich

* Beachten Sie bitte die Risikohinweise auf Seite 6 (Daten per 31.03.2010)
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Ein schwédcherer Euro ist zwar tendenziell glins-
tig flr die exportabhéngigen Firmen, die ihre
Waren auch in Lander auBerhalb der Eurozone
ausfiihren, dennoch bremste die Schulden-
problematik im ersten Quartal die Entwicklung
des EURO STOXX 50, der im Vergleich zum DAX
und den US-Indizes hinterherhinkte. Eine ver-
gleichsweise schlechtere Performance zeigten
auch die Aktienmadrkte in Schwellenldndern,
wie Indien und China, angesichts der dort je-
weils strafferen Geldpolitik. Deutlich besser
entwickelte sich der ETF-DACHFONDS (P) von
VERITAS, der am 2. April sein dreijdhriges Jubi-
laum feierte. Er performte nicht nur im ersten
Quartal 2010 mit 6,2%* besser als der MSCI
World mit 2,7%, sondern auch in den zuriick-
liegenden drei Jahren. Mehr dazu lesen Sie auf
der Seite 5.

Liebe Leserinnen und Leser,

das erste Quartal 2010, mit langen Winter-
monaten, glatten StraBen und Schneefall
in ganz Deutschland, ist beendet. Diese
erschwerten Bedingungen haben die
wirtschaftliche Entwicklung in Deutsch-
land nicht gerade leichter gemacht.
Nur langsam kam diese Uberhaupt in
Schwung, und das Bruttoinlandsprodukt
(BIP) stieg im ersten Quartal nur geringfu-
gig. Viele Burger sorgen sich weiterhin um
die Arbeitsplatzsituation und die Entwick-
lung der offentlichen Haushalte, denn die
diversen ,Rettungspakete” der Regierung
fihren zu einer neuen Rekordverschul-
dung in Deutschland.

Fir weitere Unsicherheit sorgten vor
allem Meldungen uber mdégliche Zah-
lungsschwierigkeiten der sogenannten
PIIGS-Staaten (Portugal, Italien, Irland,
Griechenland und Spanien), was inbeson-
dere den Euro belastete.

Flr VERITAS ist das erste Quartal sehr posi-
tiv verlaufen. Der ETF-DACHFONDS konn-
te kurz vor seinem dritten Geburtstag
am 2. April 2010 erstmals die Marke von
200 Mio. Euro an verwaltetem Vermogen
durchbrechen. Die positiven Entwicklun-
gen zeigen, dass wir unsere Kunden mit
den richtigen Produkten bedienen. Dies
bestarkt uns einmal mehr darin, dass wir
weiterhin unsere Investmentphilosophie
konsequent verfolgen missen, um lang-
fristig erfolgreich zu sein.

Starten Sie erfolg-

reich ins zweite
Quartal.

lhr
Markus Kaiser

Die Wertentwickler, April 2010
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Fondsmanager-Kommentar Marz 2010

Die strategische Signallage fiir die internationalen Aktienmarkte wurde bereits zu
Beginn des Monats Marz durch zahlreiche neue taktische Kaufsignale an den interna-

tionalen Aktienmarkten bestatigt.

Im Zuge der Rettungspla-
ne der EU fiir Griechenland
war zunehmende Erleich-
terung unter allen Markt-
teilnehmern spirbar. Dies
fUhrte nicht nur zu einer
Erholung, sondern sogar
zu neuen Hochststanden, wie z. B. beim Dow
Jones Industrial Average mit 10.907 Punkten.

Vom Aufschwung partizipiert

Somit konnte der ETF-DACHFONDS von der
hohen Aktienquote im Marz stark am Auf-
schwung der Aktienmadrkte partizipieren. Der
iShares ETF auf US Treasuries mit ein- bis drei-
jahriger Laufzeit wurde verkauft und dafir
der iShares S&P 500 ETF gekauft, sodass die
Aktienquote des ETF-DACHFONDS bereits am
Ende der ersten Marz-Woche wieder 83,6%
betrug.

Japan aufgestockt

Zur Mitte des Monats wurde die Position im
MSCI Japan deutlich ausgebaut, da japani-
sche Aktien eine relative Starke gegeniber

den europdischen Aktien aufgewiesen haben
und sowohl die strategischen als auch takti-
schen Signale des Trendphasenmodells auf
Llong” stehen.

Erste Positionen in China und Russland

In der letzten Marzwoche konnte der chinesi-
sche Aktienmarkt ein strategisches Kaufsignal
generieren, daher wurde eine erste Position
im Lyxor ETF China Enterprise gekauft. Eben-
falls wurde der Anteil am Russell 2000 ETF
aufgestockt und der Lyxor ETF Russia gekauft.
Am 31.03. 2010 betrug die Aktienquote des
ETF-DACHFONDS somit 87,9%.

Entwicklung der Asset-Allokation bei dem ETF-DACHFONDS *

100% -

90%

80%

70%

60%

NS S IS IS IS IS IS ISy 00 00 00 0 0 0 O O
O O O O O O O OO0 O OO OO o o o o
55c5922%238c280855c3598
2233283288 ¢2=823324

Aktien- / Rentenquote

Dez 08
Jan09 (X
Jun 09
Jul 09

l- Aktienquote [ Rentenquote HEEM Rohstoffe [ Kasse/Geldmarkt ==O== Aktienquote‘

Stand: 31.03.2010

* Beachten Sie bitte die Risikohinweise auf Seite 6

Seite 2

VERITAS auf der
Fonds Professionell

Die VERITAS startete ihren Jahresauftakt
auf dem Branchenevent Fonds Professio-
nell in Mannheim. Trotz der schwierigen
Marktlage war die Messe fiir das VERITAS-
Team ein voller Erfolg. Mehr als 5.000 Be-
sucher pro Tag trafen auf weit iber 200
Aussteller.Dasumfangreiche Kongresspro-
gramm lockte eine Vielzahl an Besuchern
in die Vortragssale. Markus Kaiser, bereits
als langjahriger

Redner beim

Fonds Professio-

nell bekannt, zog

eine ganze Zu-

hérerschar  zum

Thema ETF-DACHFONDS an. ,Insgesamt
war der Zuspruch an unserem Messestand
sehr gut. Wir konnten viele neue und wert-
volle Kontakte knupfen. Insbesondere der
nachhaltige Erfolg unseres ETF-DACH-
FONDS-Konzeptes lieferte die Grundlage
fuir lobende Worte unserer Kunden®, kom-
mentiert Thorsten Dierich, Sales Manager
max.xs.

Auch auf dem Fonds Professionell Kon-
gress in Wien war VERITAS mit einem Stand
vertreten. Die Veranstaltung bot einen
idealen Rahmen, das Unternehmen Active
Fund Placement, externer Vertriebskoordi-
nator der VERITAS in Osterreich, am Markt
vorzustellen. In exklusivem Ambiente der

Wiener Hofburg wurde am Abend noch
ausgiebig Uber die neuen Markttrends dis-
kutiert und bis spat in die Nacht gefeiert.

Die Wertentwickler, April 2010
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ETF DACHFONDS

B ETF-DACHFONDS (P)
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140
130
120
110
100

90
80
70
60

Apr07 Nov 07 Jun 08 Jan 09 Aug 09 Mrz10
[l ETF-DACHFONDS P [l 50% MSCI World, 50 % JPM Global
Wertentwicklung 2010:* +6,2 %
Performance seit Auflage:* +32,9%

ETF-DACHFONDS - Die Welt der ETFs in einem Fonds (WKN 556167, ISIN DE0005561674)
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Wertentwicklung 2010:* +6,8 %
Performance seit Auflage:* +18,7 %

ETF-DACHFONDS AKTIEN - Die Welt der Aktien-ETFs (WKN 556168, ISIN DE0005561682)
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ETF-DACHFONDS RENTEN - Die Welt der Renten-ETFs (WKN 556169, ISIN DE0005561690)
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Als Satelliteninvestments konnen dariber hin-
aus auch Unternehmensanleihen, Pfandbriefe
und Emerging-Markets-Bonds zum Einsatz
kommen. Gerade die hohe Rentenfondsquote
macht den ETF-DACHFONDS RENTEN zu einer
attraktiven Kapitalanlage fiir kurz- bis mittel-
fristig orientierte Anleger (5 Jahre).
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> Anlageprofile fir den Anlageerfolg
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A2A DEFENSIV
Der A2A DEFENSIV ist fir Investoren geeignet,
die nur geringe Kenntnisse Giber Finanzmarkte
besitzen. Ziel ist ein moderater Wertzuwachs
bei Uberschaubarem Risiko. Der tiberwiegen-
de Teil wird daher in Rentenfonds angelegt.
Anlagehorizont mindestens drei Jahre.
Wertentwicklung 2010:*
Performance seit Auflage:*

+4,7 %
+24,9 %
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A2A BASIS
Beim A2A BASIS sorgt ein hoher Anteil an
Renten- und Geldmarktfonds fiir die Stabilitat
der Anlage. Gleichzeitig bildet der erganzen-
de Anteil an Aktien- und Mischfonds die dy-
namische Komponente.

Anlagehorizont mindestens funf Jahre.
Wertentwicklung 2010:*
Performance seit Auflage:*

+4,9 %
+45,9 %
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20%

40%

B A2AWACHSTUM ausgewogen
175
160
145
130
115
100
85
70
55
Feb 02 Okt 03 Jun05 Feb 07 Okt 08 Mrz 10

W A2A WACHSTUM Il 50 % MSCI World, 50% JPM Global

A2A WACHSTUM

Im A2A WACHSTUM kann der Renten-/Geld-
marktfondsanteil je nach aktueller Marktlage
flexibel héher bzw. niedriger gewichtet wer-
den. Bei der Wahl der Aktienfonds wird vor-
nehmlich auf Standardwerte zuriickgegriffen.
Anlagehorizont mindestens sieben Jahre.
Wertentwicklung 2010:* +6,0 %
Performance seit Auflage:* +39,4%
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A2A CHANCE

Der A2A CHANCE investiert Gberwiegend in
Aktienfonds. Die Streuung auf verschiede-
ne Fonds und die Méglichkeit, einen Teil des
Kapitals in Geldmarkt- und Rentenfonds zu
investieren, wirken dabei risikodampfend.
Anlagehorizont mindestens zehn Jahre.
Wertentwicklung 2010:* +8,1%
Performance seit Auflage:* +42,8 %
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'/> 100%

B A2A AGGRESSIV

130
120
110
100 ¥
20
80
70
60
50
Apr 08 Sep 08 Feb 09 Julo9 Dez09 Mrz10
I A2A AGGRESSIV B MSCl World

risikofreudig

vy

A2A AGGRESSIV

Der A2A AGGRESSIV ist offensiv und spekula-
tiv auf die langfristige Renditemaximierung
ausgerichtet. Dabei stehen Wachstumsmark-
te im Vordergrund und das Kapital wird zu
mindestens 90% in Aktienfonds investiert.
Anlagehorizont mindestens zehn Jahre.
Wertentwicklung 2010:* +8,2 %
Performance seit Auflage:* -5,2 %

(WKN 976339, ISIN DE0009763391)

D 100%
90%

* Beachten Sie bitte die Risikohinweise auf Seite 6 (Daten per 31.03.2010)
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Drei Jahre ETF-DACHFONDS (P)

Am 2. April feierte der ETF-DACHFONDS (P) von VERITAS dreijahriges Jubilaum. Mit
einer iiberzeugenden Performance seit Auflage* stellen die Fondsmanager Markus

Kaiser und Thorsten Winkler dabei den Erfolg ihres aktiv gemanagten Vermégensverwal-

tungskonzeptes unter Beweis.

Selbst innerhalb der Turbulenzen an den
internationalen  Aktienmarkten, ausgeldst
durch die Finanz- und Wirtschaftskrise, ent-
wickelte sich der ETF-DACHFONDS (P) solide.
Basis fur den Erfolg ist das aktiv gemanagte
Vermogensverwaltungskonzept, das sich mit-
tels eines computergestitzten Modells zur
systematischen Selektion und Gewichtung
an den Trends der globalen Finanzmarkte
ausrichtet. Damit lassen sich kontinuierlich
Aufwarts- bzw. Abwartsbewegungen identi-
fizieren, wodurch die Fondsmanager schnell
und flexibel auf Marktbewegungen reagieren
konnen. Investiert wird in borsengehandelte
Indexfonds, sogenannten Exchange Traded
Funds (ETFs). Je nach Marktlage kann die Ak-
tien- und Rentenfondsquote dabei flexibel
zwischen 0% und 100% gesteuert werden.

Flexibilitat zahlt sich aus

Insbesondere die absolute Flexibilitat hin-
sichtlich der Aktienfondsquote tragt mit zu
der guten Performance seit Auflage bei. Wah-
rend der ETF-DACHFONDS (P) im Zeitraum
2. April 2007 bis 2. April 2010 um 32,1%* zu-

legte, liegen Aktienindizes wie DAX, S&P 500
oder MSCI World deutlich im Minus. Hier spie-
geln sich die Ende 2007 begonnenen bis zu
den Tiefs im ersten Quartal 2009 reichenden
Einbriiche wider. Die Fondsmanager des ETF-
DACHFONDS (P) senkten indes ihre Aktien-
quote auf zwischenzeitlich 0% und erhdhten
gleichzeitig die Rentenquote, um von den Zu-
wachsen bei den Anleihen zu profitieren, die
angesichts der Flucht in sichere Anlagen hoch
im Kurs standen. Mit der im Frihjahr 2009
begonnenen Erholung an den Aktienmark-
ten wurde die Aktienquote wieder sukzessive
nach oben gesetzt, und der ETF-DACHFONDS
profitierte von den Zuwéachsen an den welt-
weiten Aktienbdrsen.

Ausgezeichnetes Basisinvestment

Angesichts des flexiblen und international
anlegenden Anlagekonzeptes ist der ETF-
DACHFONDS ein attraktives Basisinvestment
fur mittel- bis langfristig orientierte Anleger,
was neben der Performance seit Auflage auch
immer wieder durch Auszeichnungen unter
Beweis gestellt wird.

Performancevergleich 02.04.2007 bis 02.04.2010 *
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Ausgezeichneter Fond

Der ETF-DACHFONDS (P) hatin den
vergangenen drei Jahren immer
wieder Auszeichnungen fiir Anlagekon-
zept und Kursperformance bekommen.

FUND
AWARD

2009
€uro

= AM SONNTAG

<Uuro

GELD | MAGAZIN

ETF-DACHFONDS

Anteilklasse P

Kurs per 31.03.2010: 13,24 Euro

ISIN: DE0005561674
WKN: 556167
Anteilklasse VDH

Kurs per 31.03.2010: 13,29 Euro

ISIN: DEOOOAOMKQL5
WKN: AOMKQL

Erwerb nur Giber den Verbund Deutscher
Honorarberater (Tel. 0 96 21/78 82 50).

Wahrung: Euro

Die Wertentwickler, April 2010
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+++ VERITAS auf der Deutschen Anlegermesse +++ lhr direkter Draht zu max.xs +++

VERITAS auf der Deutschen Anlegermesse in Frankfurt

Am 05. und 06. Mirz 2010 6ffnete erstmals die Deutsche Anlegermesse im Frank-
furter Marriott Hotel ihre Pforten. Bereits vor Veranstaltungsbeginn um 10 Uhr
morgens, standen interessierte Besucher Schlange.

Bereits innerhalb der ersten drei Stunden,
kamen tiber 800 Besucher, sodass der Einlass
teilweise sogar gestoppt werden musste.
Insgesamt hatten mehr als 3.000 Finanzbe-
geisterte Uber zwei Tage die Gelegenheit,
sich in diversen Fachvortragen und an den

Standen ausfihrlich Giber die neuesten Fi-
nanzprodukte zu informieren.

Fondsmanager im direkten Gesprach

Die VERITAS lud unter dem Motto ,Die rich-
tige Mischung zum richtigen Zeitpunkt” auf
einen frischen, vitaminreichen Smoothie

auf den Stand Nr. 17 ein. Gestarkt durch die
Jrichtige Mischung” erfuhren die begeister-
ten Zuschauer mehr tber den erfolgreichen
ETF-DACHFONDS. Sehr positiv wurde dabei
die Anwesenheit der Fondsmanager am
Stand von den Besuchern aufgenommen,
denn wann hat man als Anleger die Gele-
genheit, seine Fragen direkt an den Portfo-
liomanager zu stellen.

Besonders gefreut haben sich unsere beiden
Gliickspilze, die am VERITAS Gewinnspiel teil-
nahmen und die Messe bereichert um einen
JPod touch” verlieen. ,Insgesamt blicken
wir auf erfolgreiche Messetage zurtick. Wir
freuen uns, dass sich der ETF-DACHFONDS
auch bei den Endanlegern immer mehr als
geeigneter Baustein im Portfolio durchsetzt.
Nach knapp drei Jahren hat sich der ETF-
DACHFONDS als ideales Basisinvestment
bewdhrt und erfreut sich steigender Beliebt-
heit”, so Thorsten Winkler, Portfoliomanager
bei VERITAS.

» |hr direkter Draht zu max.xs

max.xs AG Ubernimmt den Vermittlervertrieb fuir
die VERITAS INVESTMENT TRUST GmbH. Ziel der
Kooperation ist es, die Marktdurchdringung und
Effizienz bei der Marktbearbeitung im Vermitt-
lervertrieb deutlich zu erhéhen. Um eine Konti-
nuitat in der Betreuung unserer Vertriebspartner
zu gewabhrleisten, wechseln die bisherigen Sales-
Manager Thorsten Dierich und Frank Priifer von
VERITAS zu max.xs. Die Gewinnung und Betreu-
ung von Vertriebspartnern wird daher zukiinftig
vor allem von spezialisierten Organisationen, die
auch uber ein eigenes Kontakt- und Vermittler-
netz verfligen, tbernommen werden.

Thorsten Dierich

(Sales Manager bei max.xs)
» Festnetz: 069-7191897-12
» Mobil: 0151-12256422

> t.dierich@max-xs.de

Frank Priifer

(Sales Manager bei max.xs)
» Festnetz: 069-7191897-17
» Mobil: 0151-12256421

» f.pruefer@max-xs.de
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Konzeption und Gestaltung

Fiir die konzeptionelle Erstellung sowie redaktionelle
Inhalte dieses Newsletters ist die finanzpark AG verant-
wortlich.

finanzpark AG | Das Online-Verlagshaus

Fiirther Str. 17a

90429 Niirnberg

Vorstand: Christian Ernst Frenko (Vorsitz), Georg Rosl,
Dzulijano Trajanoski, Andreas Fiek
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Risikohinweise/Disclaimer

Bitte beachten Sie: Die VERITAS INVESTMENT TRUST GmbH
bietet keine Anlageberatung. Die Inhalte dieses Newslet-
ters dienen ausschlieBlich fachlichen Informationszwe-
cken und sind nicht als Empfehlung zu verstehen, be-
stimmte Transaktionen einzugehen oder zu unterlassen.
Die enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig zusam-
mengestellt. Eine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit kann jedoch nicht Gibernommen werden.

Der Newsletter kann Links zu Webseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte von der VERITAS INVESTMENT
TRUST GmbH nicht kontrolliert werden. Daher Gibernimmt
die VERITAS INVESTMENT TRUST GmbH fiir derartige Inhal-
te keine Haftung. Dartber hinaus Gbernimmt die VERITAS
INVESTMENT TRUST GmbH keine Haftung fur in diesem
Newsletter von Dritten zur Verfligung gestellte Daten und

Informationen. Wiedergegebene Meinungen in Interviews
und Gastbeitragen sind die personlichen Meinungen der
Interviewpartner oder Autoren und lassen keinen Riick-
schluss auf die Haltung der VERITAS INVESTMENT TRUST
GmbH zu.

Bei den dargestellten Wertentwicklungen handelt es sich
ausschlieBlich um Vergangenheitswerte, aus denen keine
Riickschlusse auf die kiinftige Entwicklung des Fonds ge-
zogen werden konnen. Alleinverbindliche Grundlage fiir
den Kauf von Investmentanteilen ist der jeweils gultige
Verkaufsprospekt mit den Vertragsbedingungen in Ver-
bindung mit dem jeweils letzten Rechenschafts- und/oder
Halbjahresbericht des Fonds. Diese Unterlagen erhalten
Sie bei der VERITAS INVESTMENT TRUST GmbH und im In-
ternet unter http://www.veritas-fonds.de.
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